
本文所包含的意見、預測及其他資料均為本公司從相信為準確的來源搜集。但本公司對任何因信賴或參考有關內容所導致的損失，概不負責。本報告

內的資料及意見如有任何更改，本公司並不另行通知。國農證券有限公司(或其任何附屬公司)、其董事、高級人員、分析員或僱員可能持有所述公司

的股票、認股證、期權或第三者所發行與所述公司有關的衍生金融工具等。此外，本公司及所述人士均隨時可能替向報告內容所述及的公司提供投

資、顧問或其他服務，或買賣(不論是否以委託人身份)及擁有報告中所述及公司的證券。本電子報並不存有招攬任何證券買賣的企圖。 

 
新股資訊 

 

美的集團 (300) 

集團概要: 

公開發售價 $52.54.8元 

市值 $25,971-26,969百萬港元 

行業 家用電器 

全球發行股數 492,135,100 

集資總額 $26,969百萬(HK$54.8計算) 

香港發售股份佔比 10.0% 

每手入場費 5,535.27港元 

 

集團簡介: 

集團是一家全球領先、技術驅動的智能家居和商業

及工業解決方案供應商。通過智能家居業務，集團為

消費者提供各類家用電器；通過商業及工業解決方

案，集團為企業客戶提供各種解決方案，如家電壓縮

機及電機、商用空調、工業機器人及供應鏈服務。在

全球設有 33個研發中心、43個主要生產基地，並在

全球擁有超過 19萬名員工。於往績記錄期間，集團

的大部分收入來自智能家居業務的家電銷售。 

 

行業現況 

中國內地、北美及歐洲是全球家電三大市場，於 2023

年共佔全球總銷售額超過 67%，預計從 2023 年到

2027年的 CAGR分別為 5.2%、2.1%及 1.4%。2023年

中國內地市場的銷售額為人民幣 8,544億元，銷售量

為 746.5百萬台，分別佔全球市場的 22.7%和 24.3%。

展望未來，全球尤其是新興市場預期可支配收入水

平及城市化率上升，預計將進一步推動全球家電市

場增長。從產品類別看，空調、洗衣機、冰箱和廚電

及其他家電的銷售額於 2017 年至 2023 年整體呈上

升趨勢，且預計於 2023 年至 2027 年的 CAGR 分別

為 4.7%、3.1%、4.2%及 4.2%。 

經國農證券認購截止日期 

2024年 9月 11日 3pm 

經國農證券認購手續費 

現金全數認購 一律$0手續費 

孖展融資認購 $100手續費 

融資借貸日數 1日 

 

行業風險 

集團的競爭對手主要包括大型中國及跨國家電公司以及

中國和全球商業及工業解決方案供應商。集團在各地都

有許多本地和海外競爭對手。集團在市場經驗、品牌知名

度、產品普及度、生產規模、成本效益以及財務、銷售及

營銷、製造、研發或技術資源等方面與競爭對手競爭。集

團的部分競爭對手在與集團展開競爭時，可能會願意降

低價格並接受較低的利潤率。集團可能會因此類競爭失

去市場份額及銷售額，或被迫降低價格以應對競爭，這可

能會對集團的利潤率產生不利影響。 

 

主要財務數據： 

(人民幣千元) 2022 2023 

收入 345,708,706 373,709,804 

銷售成本 (262,321,797) (275,320,160) 

毛利/(毛損) 83,386,909 98,389,644 

除稅前溢利/(虧損) 34,958,466 40,279,324 

淨溢利/(虧損) 29,812,125 33,746,953 

 

 

主要股東 

股東名稱 持股百分比(%) 

美的控股有限公司 29% 

 

開始認購日期 2024年 9月 9日 

截止認購日期 2024年 9月 12日上午 

公開發售結果 2024年 9月 16日 

上市日期 2024年 9月 17日 

保薦人 中金公司、美銀證券  

集資用途 (百分比) 

用於智能製造體系的持續建設及供應鏈管理

的升級 

35% 

用於完善全球銷售渠道和網絡，以及提高自

有品牌的海外銷售 

35% 

用於美的集團的全球科技研發 20% 


